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8 月锂电排产数据超预期,欧亚气价持续

上涨

——大能源行业 2026 年第 29 周周报（20260725）
投资要点：

 电新：碳酸锂短期价格受压制，8月锂电排产数据超预期

近期碳酸锂价格有所回落，但并非是锂电需求转弱，而是碳酸锂供给边际增量预期

和市场风险偏好回落所致。津巴布韦锂精矿预计 7月中下旬到港，叠加江西矿端及

相关锂盐厂复产预期，压制价格上行空间。我们预期未来一个季度，碳酸锂价格有

望保持平稳，价格预期在 14-15 万元/吨之间。

8月锂电排产数据超预期。大东时代智库针对 37 家主流电池企业及上下游供应链调

研显示，预计 2026 年 8 月中国锂电全市场排产约 304GWh，环比增长 7.4%；全球

动力+储能+消费类电池产量约 317GWh，环比增长 7.1%。8 月排产数据超过其 7月

初预判的 3%-5%区间，这也预示锂电旺季初步的到来。

8月锂电排产增长的核心拉动力来自储能赛道，尤其是海外大储订单贡献较多。8 月

中国储能电芯排产预计达 125GWh，约占总排产规模的 41%，环比净增约 10GWh，

增量主要来自 314Ah 规格的海外出口订单。美国、中东等地的大储项目为冲刺年底

并网节点，目前已进入集中备货期，对应产线 8 月基本满产，多数厂商交付排期已

排至 10 月中旬。

投资分析意见：建议关注：1）锂电电池公司：宁德时代、亿纬锂能、中创新航、
鹏辉能源等；2）铝箔环节公司：鼎胜新材等；3）隔膜环节公司：恩捷股份、
星源材质；4）负极环节公司：尚太科技、璞泰来等。

 电力：1-6 月全国装机增速同比持续下滑 单 6月风电装机同比增幅近两倍

国家能源局于近日发布 1-6 月全国电力工业统计数据：截至 6月底，全国累计
发电装机容量 40.4 亿千瓦，同比增长 10.8%，增速同比持续下滑。其中，太阳
能发电装机容量 12.7 亿千瓦，同比增长 15.8%；风电装机容量 6.8 亿千瓦，同
比增长 18.5%。新增装机看，2026 年 1-6 月全国新增装机 158.7GW，同比下
降 45.9%；其中太阳能新增装机 72.07GW，同比下降 66.0%；风电新增装机
38.62GW，同比下降 24.8%；火电新增装机 38.36GW，同比增长 48.8%。

前 6 月光伏新增装机同比大幅下降，去年抢装高基数，当下理性因素显现，全
年新增装机或仍有分歧。1-6 月光伏新增装机同比大幅下降主要系 2025 年同期
受“136 号文”影响，运营商集中抢装导致基数较高，且集中在 5月投产，单 6月
净新增装机同比降幅明显收窄。从月度数据看，2026 年 1-2 月净增 32.09GW
（同比下降 19%），3月净增 8.90GW（同比下降 56%），4月净增 9.53GW（同
比下降 79%），5月净增 9.47GW（同比下降 90%），6月净增 12.39GW（同
比下降 21%），月度净增装机节奏平稳。

风电累计新增装机负增长系去年高基数，单 6月新增同比大增 183.4%。月度装
机看，2026 年 1-2 月净增 10.65GW（同比+16.5%），3 月净增 4.57GW（同
比-17.6%），4月净增 5.39GW（同比-7.4%），5月净增 3.65GW（同比-86.1%）、
6 月净增 14.48GW（同比+183.4%）。全年风电新增装机有望保持增长态势，
仍然预期全年新增 100GW量级，或达 110GW。火电单 6月净增装机同比下滑，
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预期全年维持大规模新增投产。单 6月火电净增装机 6.03GW，同比下滑 64.8%，
单 6 月净增与单 5月净增相差不大。前 6个月单月火电投产增速变动较大，主
要或系火电投产集中在年底与年初，年内并无明显规律。

投资分析意见：1）低估值绿电运营商：推荐龙源电力（H）、大唐新能源、中
广核新能源、新天绿色能源；2）具备成长性的火电运营商：推荐华润电力、华
能国际、国电电力、中国电力等；3）水电：推荐华能水电、长江电力、国投电
力、川投能源、桂冠电力；4）绿醇公司：推荐嘉泽新能、关注电投绿能等；5）
算电协同：推荐韶能股份、新筑股份、涪陵电力；关注协合新能源、豫能控股、
金开新能、甘肃能源、协鑫能科、晶科科技、信义能源。6）资产整合方向：建
议关注电投水电、电投产融、黔源电力等。

 天然气：卡塔尔 LNG供给修复周期或延长 欧亚气价持续上涨

美伊对峙升级，卡塔尔 LNG供给修复周期或延长。美伊对峙升级波及霍尔木兹海峡
和曼德海峡，全球多个天然气气源同步受扰。近日卡塔尔能源公司宣布准备将不可

抗力延长至 10 月中旬，并且卡塔尔北方气田东扩项目已确认延迟一年以上，供给修

复及产能释放周期或进一步延长，挪威、澳大利亚、俄罗斯等地气源亦面临扰动，
全球天然气供给端进一步收紧。

供给端收紧、欧洲库存低位等因素影响下欧亚气价持续上涨。在供给端收紧的同时，

4月至 10 月为欧洲天然气补库季，截至 7月 24 日欧洲天然气库存 619.60TWh，同
比下降 17.14%，位于多年来低位。欧亚气价持续上涨，截至 7月 24 日，欧洲 TTF

价格 63.575 欧元/兆瓦时，较 6 月 30 日上涨 46.34%，同比上升 96.47%；截至 7

月 24 日，亚洲 JKM价格 22 美元/百万英热，较 6月 30 日上涨 37.07%，同比上升
85.19%；截至7月24日，美国HH价格2.88美元/百万英热，较6月30日下跌12.06%，

同比下跌 6.92%。截至 7月 24 日，布伦特原油期货价、现货价分别较 6月 30 日上

升 32.72%、37.52%，分别同比上升 39.90%、38.58%。

投资分析意见：地缘政治冲突推动油气价格上涨，国产气能源保供作用日益突出，

同时海气价格及其进口成本可对国产气价格形成有力支撑，国产气有望增量提价，

建议关注上游煤层气开采标的：新天然气、首华燃气、蓝焰控股；全球各区域间、
长协现货间价差或扩大，建议关注具备长协气源成本优势和中游转售贸易业务的天

然气标的：新奥股份、深圳燃气、佛燃能源。

 风险提示：储能需求不及预期、新能源车需求不及预期、用电需求不及预期、国
际气价价格波动风险、天然气需求增长不及预期等。
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1.电新：碳酸锂价格短期受压制，8 月锂电排产数据
超预期

近期碳酸锂价格有所回落，但并非是锂电需求转弱，而是碳酸锂供给边际增量预期和市

场风险偏好回落所致。津巴布韦锂精矿预计 7月中下旬到港，叠加江西矿端及相关锂盐厂复

产预期，压制价格上行空间。根据 SMM锂电公众号，电池级碳酸锂（99.5%/国产）2026/7/24

日均价在 14.55 万元/吨。我们预期未来一个季度，碳酸锂价格有望保持平稳，价格预期在

14-15 万元/吨之间。

图表 1：2026/7/10-2026/7/24 电池级碳酸锂日均价(元/吨)

资料来源：SMM 锂电公众号，华源证券研究所

过去一段时间，上游以碳酸锂为首的资源涨价挤压中游利润、下游需求。而三季度我们

认为碳酸锂价格有望维持在 14-15 万元/吨之间，这或许能提振储能、新能源车的需求，8月

超预期的锂电排产数据也验证了这一点。大东时代智库针对 37 家主流电池企业及上下游供应

链调研显示，预计 2026 年 8 月中国锂电全市场排产约 304GWh，环比增长 7.4%；全球动力

+储能+消费类电池产量约 317GWh，环比增长 7.1%。8 月排产数据超过其 7 月初预判的

3%-5%区间，这也预示锂电旺季初步的到来。

8月锂电排产增长的核心拉动力来自储能赛道，尤其是海外大储订单贡献较多。8 月中

国储能电芯排产预计达 125GWh，约占总排产规模的 41%，环比净增约 10GWh，增量主要

来自 314Ah 规格的海外出口订单。美国、中东等地的大储项目为冲刺年底并网节点，目前已

进入集中备货期，对应产线 8 月基本满产，多数厂商交付排期已排至 10 月中旬。

从锂电产业链来看，某些环节已经出现涨价，我们看好锂电产业链实现量利齐升，行业

需求持续向好。
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1） 电池：根据 SMM锂电，截至 7月 24 日，方形磷酸铁锂电芯（100Ah）/方形磷酸铁

锂电池（储能型,280Ah）日均价分别为 0.40/0.37 元/Wh，价格较上周（7月 17 日）0.39/0.36

元/Wh 涨幅分别为 2.6%、2.8%。

2）隔膜：根据 SMM锂电，截至 7月 24 日，7微米/9 微米湿法隔膜价格分别为 0.91/0.88

元/平，价格较上周（7月 17 日）持平。

3）磷酸铁锂：根据 SMM锂电，截至 7月 24 日，压实密度大于或等于 2.5g/cm3 的磷酸

铁锂日均价为 5.44 万元/吨，较上周（7 月 17 日）5.63 万元/吨下跌 3.4%。

4） 铝箔：根据 SMM锂电，截至 7月 24 日，12μ铝箔日均价为 3.92 万元/吨，价格较上

周（7月 17 日）持平。

5）铜箔：根据 SMM锂电，截至 7月 24 日，6μ铜箔加工费为 2.1 万元/吨，价格较上周

（7月 17 日）持平。

投资分析意见：

建议关注：1）锂电电池公司：宁德时代、亿纬锂能、中创新航、鹏辉能源等；2）铝箔

环节公司：鼎胜新材等；3）隔膜环节公司：恩捷股份、星源材质；4）负极环节公司：尚太

科技、璞泰来等。

2.电力：1-6 月全国装机增速同比持续下滑 单 6 月
风电装机同比增幅近两倍

国家能源局于近日发布 1-6 月全国电力工业统计数据：截至 6月底，全国累计发电

装机容量 40.4 亿千瓦，同比增长 10.8%，增速同比持续下滑。其中，太阳能发电装机容

量 12.7 亿千瓦，同比增长 15.8%；风电装机容量 6.8 亿千瓦，同比增长 18.5%。
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图表 2：2026 年 2-6 月全国累计装机及同比情况（亿千瓦，%）

资料来源：Wind，华源证券研究所

新增装机看，2026 年 1-6 月全国新增装机 158.7GW，同比下降 45.9%；全国太阳

能新增装机 72.07GW，同比下降 66.0%；全国风电新增装机 38.62GW，同比下降 24.8%。

全国火电新增装机 38.36GW，同比增长 48.8%；核电新增装机 3.62GW，去年同期无新

增装机；水电新增装机 6.03GW，同比增长 53.4%。

图表 3：2026 年 1-6 月累计装机以及新增装机情况（万千瓦）

累计装机 新增装机

2026 年 1-6月 占比 yoy 2026 年 1-6月 2025 年 1-6月 yoy

水电 45449 11.2% 3.5% 603 393 53.4%

火电 156898 38.8% 6.4% 3836 2578 48.8%

核电 6614 1.6% 8.6% 362 0 -

风电 67875 16.8% 18.5% 3862 5139 -24.8%

太阳能发电 127411 31.5% 15.8% 7207 21221 -66.0%

合计 404252 100.0% 10.8% 15870 29332 -45.9%

资料来源：国家能源局，华源证券研究所

前 6月光伏新增装机同比大幅下降，去年抢装高基数，当下理性因素显现，全年新

增装机或仍有分歧。1-6 月光伏新增装机同比大幅下降主要系 2025 年同期受“136 号文”

影响，运营商集中抢装导致基数较高，且集中在 5月投产，单 6 月净新增装机同比降幅

明显收窄。从月度数据看，2026 年 1-2 月净增 32.09GW（同比下降 19%），3月净增

8.90GW（同比下降 56%），4月净增 9.53GW（同比下降 79%），5月净增 9.47GW（同

比下降 90%），6月净增 12.39GW（同比下降 21%），月度净增装机节奏平稳。
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随着“136 号文”过渡期结束，光伏装机进入常态化增长阶段，预计全年新增装机

较2025 年有一定回落，考虑到大基地项目通常在年底并网较多，全年预计维持在 200GW

体量，但并网节奏可能随光伏盈利能力有所波动，年底新增装机情况或更能直观反映运

营商对光伏投资的态度，决定短期消纳变化。

图表 4：2021-2026 年 6 月光伏单月净增装机情况（万千瓦）

资料来源：Wind，华源证券研究所

风电累计新增装机负增长系去年高基数，单 6月新增同比大增 183.4%。月度装机看，

2026 年 1-2 月净增 10.65GW（同比+16.5%），3月净增 4.57GW（同比-17.6%），4

月净增 5.39GW（同比-7.4%），5月净增 3.65GW（同比-86.1%）、6 月净增 14.48GW

（同比+183.4%）。全年风电新增装机有望保持增长态势，仍然预期全年新增 100GW

量级，或达 110GW。

图表 5：2021-2026 年 6 月风电单月净增装机情况（万千瓦）

资料来源：Wind，华源证券研究所



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 9页/ 共 16页

火电单 6月净增装机同比下滑，预期全年维持大规模新增投产。单 6月火电净增装

机 6.03GW，同比下滑 64.8%，单 6 月净增与单 5月净增相差不大。前 6个月单月火电

投产增速变动较大，主要或系火电投产集中在年底与年初，年内并无明显规律。

图表 6：2021-2026 年 6 月火电单月净增装机情况（万千瓦）

资料来源：Wind，华源证券研究所

展望全年，2025 年受“136 号文”影响形成的抢装高基数难以复制，2026 年光伏装

机增速或将明显回落，但预计仍将保持较高绝对值；风电在海上风电放量及大基地项目

支撑下有望稳中有增；火电在 2025 年最后的一批在建项目投产后，预计 2026 年为“十

五五”期间火电新增装机最大的一年。

投资分析意见：1）低估值绿电运营商：推荐龙源电力（H）、大唐新能源、中广核

新能源、新天绿色能源；2）具备成长性的火电运营商：推荐华润电力、华能国际、国电

电力、中国电力等；3）水电：推荐长江电力、川投能源、国投电力、华能水电、桂冠电

力；4）绿醇公司：推荐嘉泽新能、关注电投绿能等；5）算电协同：推荐韶能股份、新

筑股份、涪陵电力；关注协合新能源、豫能控股、金开新能、甘肃能源、协鑫能科、晶

科科技、信义能源。6）资产整合方向：建议关注电投水电、电投产融、黔源电力等。

3.天然气：卡塔尔 LNG 供给修复周期或延长 欧亚气
价持续上涨

美伊对峙升级，卡塔尔 LNG供给修复周期或延长。美伊对峙升级波及霍尔木兹海峡和曼

德海峡，全球多个天然气气源同步受扰。霍尔木兹海峡为全球关键能源要道，承载全球约 20%

的 LNG供应。按来源地划分，经由霍尔木兹海峡运输的 LNG主要来自卡塔尔，2020 年以来

占比 90%左右；按目的地划分，经由霍尔木兹海峡运输的 LNG主要流向亚洲和欧洲，2024
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年运往亚洲市场的 LNG占比 83%，运往欧洲市场的 LNG占比 13%。2025 年卡塔尔 LNG气

源占我国天然气总供给的比重为 6%。近日卡塔尔能源公司宣布准备将不可抗力延长至 10 月

中旬，并且卡塔尔北方气田东扩项目已确认延迟一年以上，供给修复及产能释放周期或进一

步延长，挪威、澳大利亚、俄罗斯等地气源亦面临扰动，全球天然气供给端进一步收紧。

供给端收紧、欧洲库存低位等因素影响下欧亚气价持续上涨。在供给端收紧的同时，4

月至 10 月为欧洲天然气补库季，截至 7 月 24 日欧洲天然气库存 619.60TWh，同比下降

17.14%，位于多年来低位。欧亚气价持续上涨，截至 7月 24 日，欧洲 TTF 价格 63.575 欧

元/兆瓦时，较 6月 30 日上涨 46.34%，同比上升 96.47%；截至 7月 24 日，亚洲 JKM 价格

22美元/百万英热，较 6月 30 日上涨 37.07%，同比上升 85.19%；截至 7月 24 日，美国 HH

价格 2.88 美元/百万英热，较 6月 30 日下跌 12.06%，同比下跌 6.92%。截至 7 月 24 日，

布伦特原油期货价、现货价分别较 6月 30 日上升 32.72%、37.52%，分别同比上升 39.90%、

38.58%。

图表 7：全球主要市场 LNG 价格指数（美元/百万英热）

资料来源：Investing，wind，华源证券研究所
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图表 8：2020 年以来布伦特原油价格（美元/桶）
图表 9：我国进口现货价格（CLD）和日韩到岸综合价格

指数（JKM）（美元/百万英热）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：上海石油天然气交易中心，Investing，华源证券研
究所

图表 10：欧洲天然气库存情况（TWh） 图表 11：美国天然气库存情况（十亿立方英尺）

资料来源：GIE，华源证券研究所 资料来源：EIA，华源证券研究所

投资分析意见：地缘政治冲突推动油气价格上涨，国产气能源保供作用日益突出，同时

海气价格及其进口成本可对国产气价格形成有力支撑，国产气有望增量提价，建议关注上游

煤层气开采标的：新天然气、首华燃气、蓝焰控股；全球各区域间、长协现货间价差或扩大，

建议关注具备长协气源成本优势和中游转售贸易业务的天然气标的：新奥股份、深圳燃气、

佛燃能源。
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4.定期数据更新

图表 12：秦皇岛 5500 大卡煤炭（元/吨） 图表 13：环渤海港煤炭库存（万吨）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 14：三峡入库流量(立方米/秒） 图表 15：三峡出库流量(立方米/秒）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 16：多晶硅致密料价格（元/kg） 图表 17：双面双玻组件(元/W）

资料来源：infolink，华源证券研究所 资料来源：infolink，华源证券研究所
注：2025 年 5 月 7日起改为 topcon 型组件价格
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图表 18：各省区周实时均价及环比情况（7 月 13 日-7 月 19 日，元/兆瓦时）

资料来源：易能电力服务微信公众号，华源证券研究所
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图表 19：碳酸锂价格(元/吨)

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 20：中国液化天然气出厂价格指数(元/吨)

资料来源：Wind，华源证券研究所
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图表 21：全球主要市场 LNG 价格指数（美元/百万英热）

资料来源：investing，wind，华源证券研究所

5.风险提示

储能需求不及预期、新能源车需求不及预期、用电需求不及预期、国际气价价格波动风

险、天然气需求增长不及预期等。
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