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[Table_Summary] 
投资要点： 

纺服行业预盈率54%，同比基本持平。截至2026年7月22日，纺织服饰行

业共计107家A股公司，已有41家发布业绩预告，行业披露率为38%，在

消费八大行业中位列第4。在所有已发布业绩预告的公司中，2026H1纺

织服饰行业预计盈利的公司数量为22家，行业预盈率54%，在消费八大

行业中排行第4。分具体业绩预告类型来看，2026H1纺织服饰行业亏损

上市公司占比为46%，同比基本持平，其中，续亏的上市公司占比由

2025H1的33%上升至2026H1的37%，但首次亏损的公司占比由14%下降至

10%。此外，扭亏为盈的公司占比由12%下降至10%，业绩预增的公司占

比由23%上升至27%，行业整体盈利状况与上年同期基本持平。 

各子板块业绩表现分化，服装家纺板块预盈率较高。从披露率来看：服

装家纺板块披露率最高，为45%，纺织制造/饰品板块披露率分别为

38%/13%。从预盈率来看：在所有已发布业绩预告的公司中，各子板块

业绩表现分化，披露业绩预告的服装家纺公司中有15家预计盈利，预盈

率为56%，纺织制造/饰品板块预盈率均为50%。从子板块预告类型占比

来看：各板块2026H1已披露业绩预告的公司中，纺织制造板块亏损比例

相较2025H1有所上升，服装家纺板块亏损比例有所下滑。纺织制造板块

预增占比由40%下降至33%，亏损比例从40%上升至50%，其中续亏公司占

比由20%上升至33%；服装家纺板块预增占比由17%上涨至26%，首亏占比

由10%下降至7%，续亏占比基本持平；饰品板块披露公司较少，预减/续

亏公司各占50%。  

投资建议：展望后市，1）纺织制造：随着下游龙头品牌库存水平的下

降，核心客户订单有望回暖，纺织制造龙头公司有望凭借规模和成本优

势继续抢占市场份额，建议关注订单需求回暖、新产能释放、高股息的

纺织制造龙头企业；2）服装家纺：受益于下游需求回暖，品牌力和产

品力较强的服装家纺企业业绩有望持续修复；3）饰品：短期看，金价

高位抑制黄金珠宝首饰终端需求；中长期看，黄金饰品工艺提升将进一

步推动黄金首饰在多场景渗透率的提升，建议关注品牌势能强、渠道布

局广泛、股息率高的黄金珠宝龙头企业。 

⚫ 风险因素：宏观经济恢复不及预期风险，原材料价格大幅波动风险，行

业竞争加剧风险，汇率波动风险，统计偏误风险。    
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营收增速转负，静待业绩回暖 
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1    纺服行业预盈率 54%，同比基本持平 

截至2026年7月22日，申万消费八大行业（农林牧渔、家用电器、食品饮料、纺织服

饰、轻工制造、商贸零售、社会服务、美容护理）已有322家上市公司发布了2026年

中报业绩预告，整体披露率为39%。纺织服饰行业共计107家A股公司，已有41家发布

业绩预告，行业披露率为38%，在消费八大行业中位列第4。 

图表1：消费行业披露率 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2026年7月22日，下同 

 

在所有已发布业绩预告的公司中，2026H1纺织服饰行业预计盈利的公司数量为22家，

行业预盈率54%，在消费八大行业中排行第4，与2025H1基本持平。分具体业绩预告类

型来看，2026H1纺织服饰行业亏损上市公司占比为46%，同比基本持平，其中，续亏

的上市公司占比由2025H1的33%上升至37%，但首次亏损的公司占比由14%下降至10%。

此外，扭亏为盈的公司占比由12%下降至10%，业绩预增的公司占比由23%上升至27%，

行业整体盈利状况与上年同期基本持平。 

图表2：消费行业预盈率 图表3：纺织服饰行业业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：除披露率外，统计数据均不包含未披露业绩的公司，下同 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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2    各子板块业绩表现分化，服装家纺板块预盈率较高 

按申万二级标准进一步细分观察纺织服饰行业子板块的披露情况及表现。从披露率

来看：服装家纺板块披露率最高，为45%，纺织制造/饰品板块披露率分别为38%/13%。

从预盈率来看：在所有已发布业绩预告的公司中，各子板块业绩表现分化，披露业绩

预告的服装家纺公司中有15家预计盈利，预盈率为56%，纺织制造/饰品板块预盈率均

为50%。  

图表4：纺织服饰行业子板块披露率 图表5：纺织服饰行业子板块预盈率 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从子板块预告类型占比来看：各板块2026H1已披露业绩预告的公司中，纺织制造板块

亏损比例相较2025H1有所上升，服装家纺板块亏损比例有所下滑。纺织制造板块预增

占比由40%下降至33%，亏损比例从40%上升至50%，其中续亏公司占比由20%上升至33%；

服装家纺板块预增占比由17%上涨至26%，首亏占比由10%下降至7%，续亏占比基本持

平；饰品板块披露公司较少，预减/续亏公司各占50%。 

图表6：纺织制造板块业绩预告类型占比 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表7：服装家纺板块业绩预告类型占比 图表8：饰品板块业绩预告类型占比 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

3    纺织服饰个股业绩披露情况 

图表9：纺织服饰行业2026H1业绩预告披露情况汇总 

申万二级 证券名称 

业绩

预告

类型 

预告净利润

下限（百万

元） 

预告净利润

上限（百万

元） 

预告净利润

变动幅度下

限（%） 

预告净利润

变动幅度上

限（%） 

预告净利润

均值（百万

元） 

预告净利润

变动幅度均

值（%） 

纺织制造 

红豆股份 续亏 -95.00 -80.00 1.96 17.44 -87.50 19.74 

凤竹纺织 预减 1.33 1.33 -83.26 -83.26 1.33 -83.26 

百隆东方 预增 507.00 624.00 30.00 60.00 565.50 45.00 

九牧王 预减 30.00 45.00 -83.00 -74.00 37.50 -78.49 

ST 际华 续亏 -296.00 -276.00 -274.53 -249.23 -286.00 -261.88 

红蜻蜓 扭亏 5.00 10.00 121.77 143.53 7.50 132.65 

璞源材料 预增 50.00 65.00 30.59 69.77 57.50 50.18 

康隆达 预减 40.00 58.00 -64.32 -48.26 49.00 -56.29 

服装家纺 

华升股份 续亏 -28.50 -20.00 -110.25 -47.55 -24.25 -78.90 

华纺股份 续亏 -44.00 -44.00 -26.88 -26.88 -44.00 -26.88 

奥康国际 扭亏 18.00 18.00 119.56 119.56 18.00 119.56 

*ST 起步 续亏 -50.00 -34.00 -34.64 8.44 -42.00 -13.10 

天创时尚 预增 25.00 35.00 272.00 421.00 30.00 346.32 

安正时尚 预增 58.00 85.00 162.64 284.90 71.50 223.77 

莱绅通灵 预减 21.30 21.30 -65.00 -65.00 21.30 -64.86 

迎丰股份 续亏 -12.50 -10.00 38.09 50.47 -11.25 44.28 

盛泰集团 预增 150.00 180.00 380.66 476.79 165.00 428.73 

华生科技 首亏 -3.30 -2.25 -114.43 -109.84 -2.78 -112.13 

富春染织 预增 170.00 190.00 1165.23 1314.08 180.00 1239.65 

华茂股份 首亏 -20.00 -10.00 -120.72 -110.36 -15.00 -115.54 

欣龙控股 续亏 -3.00 -3.00 -255.75 -255.75 -3.00 -255.75 

七匹狼 首亏 -29.00 -19.50 -118.07 -112.15 -24.25 -115.11 

华孚时尚 预增 160.00 200.00 537.51 696.88 180.00 617.20 

孚日股份 预增 368.62 418.39 50.02 70.27 393.51 60.14 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

预增 略增 续盈 略减 预减 扭亏 首亏 续亏

2026H1 2025H1

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

预增 略增 续盈 略减 预减 扭亏 首亏 续亏

2026H1 2025H1



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 8 页 
 

ST 如意 续亏 -95.50 -80.00 0.24 16.43 -87.75 8.33 

美邦服饰 首亏 -49.00 -35.00 -593.44 -452.46 -42.00 -522.95 

联发股份 预减 17.00 23.00 -90.77 -87.51 20.00 -89.14 

华斯股份 续亏 -8.00 -5.50 13.70 40.67 -6.75 27.19 

*ST 步森 续亏 -17.00 -12.50 -62.52 -19.50 -14.75 -41.01 

明牌珠宝 续亏 -22.00 -15.00 71.65 80.67 -18.50 76.16 

朗姿股份 预减 65.00 95.00 -76.59 -65.78 80.00 -70.81 

*ST 棒杰 续亏 -335.00 -225.00 -123.37 -50.02 -280.00 -86.70 

摩登大道 续亏 -19.00 -9.50 8.54 54.27 -14.25 31.40 

金发拉比 扭亏 0.50 0.75 102.79 104.18 0.63 103.49 

三夫户外 预增 40.00 60.00 137.82 256.73 50.00 197.28 

安奈儿 续亏 -6.00 -3.20 79.09 88.85 -4.60 83.97 

欣贺股份 预增 40.00 50.00 172.15 240.18 45.00 206.17 

真爱美家 预减 14.04 20.54 -92.87 -89.57 17.29 -91.22 

探路者 预增 46.00 56.00 128.92 178.69 51.00 153.81 

饰品 
*ST 尔雅 续亏 -16.00 -9.00 26.80 58.83 -12.50 42.81 

哈森股份 扭亏 18.00 23.00 1152.39 1444.71 20.50 1298.56 
 

资料来源：同花顺，万联证券研究所  
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4    投资建议 

截至2026年7月22日，纺织服饰板块共有41家发布业绩预告，行业披露率为38%。2026H1

纺织服饰行业预增上市公司占比由23%上升至27%，亏损上市公司占比与2025H1基本持

平。从二级子行业来看，纺织制造板块预增占比下降，续亏企业占比上升，需关注成

本压力及外需波动的影响；服装家纺板块首亏占比下降，预增企业占比提升，有望受

益于内需回暖；饰品板块披露公司较少，预减/续亏各占50%。展望后市，1）纺织制

造：随着下游龙头品牌库存水平的下降，核心客户订单有望回暖，纺织制造龙头公司

有望凭借规模和成本优势继续抢占市场份额，建议关注订单需求回暖、新产能释放、

高股息的纺织制造龙头企业；2）服装家纺：受益于下游需求回暖，品牌力和产品力

较强的服装家纺企业业绩有望持续修复；3）饰品：短期看，金价高位抑制黄金珠宝

首饰终端需求；中长期看，黄金饰品工艺提升将进一步推动黄金首饰在多场景渗透率

的提升，建议关注品牌势能强、渠道布局广泛、股息率高的黄金珠宝龙头企业。 

 

5    风险因素 

宏观经济恢复不及预期风险、原材料价格大幅波动风险、行业竞争加剧风险、汇率波

动风险、统计偏误风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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